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Р Е Ш Е Н И Е   N 130  на МС

от  8 март  2002 година

ЗА предложение до Народното събрание за ратифициране на Договора за пласиране между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк, Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Брадърс Интернешънъл Лимитид, на Договора за фискално агентство между Република България и Джей Пи Морган Чейс Банк и други и на Договора за дилър мениджъри между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк, Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Брадърс Интернешънъл Лимитид

М И Н И С Т Е Р С К И Я Т    С Ъ В Е Т

Р Е Ш И:

1. Одобрява Договора за пласиране между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк, Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Брадърс Интернешънъл Лимитид, Договора за фискално агентство между Република България и Джей Пи Морган Чейс Банк и други и Договора за дилър мениджъри между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк, Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Брадърс Интернешънъл Лимитид, подписани на 6 март 2002 г. в София.

2. Предлага на Народното събрание на основание чл. 85, ал. 1, т. 4,  5 и 8 от Конституцията на Република България да ратифицира със закон договорите по т. 1.
МИНИСТЪР-ПРЕДСЕДАТЕЛ:  /п/  Симеон Сакскобургготски

ГЛАВЕН СЕКРЕТАР НА

МИНИСТЕРСКИЯ СЪВЕТ:  /п/  Севдалин Мавров

Р Е П У Б Л И К А   Б Ъ Л Г А Р И Я

НАРОДНО СЪБРАНИЕ
Проект
З  А  К  О  Н

за ратифициране на Договора за пласиране между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк, Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Брадърс Интернешънъл Лимитид, на Договора за фискално агентство между Република България и Джей Пи Морган Чейс Банк и други и на Договора за дилър мениджъри между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк, Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Брадърс Интернешънъл Лимитид

Член единствен. Ратифицира Договора за пласиране между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк, Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Брадърс Интернешънъл Лимитид, Договора за фискално агентство между Република България и Джей Пи Морган Чейс Банк и други и Договора за дилър мениджъри между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк, Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Брадърс Интернешънъл Лимитид, подписани на 6 март 2002 г. в София.
Законът е приет от ХХХIХ Народно събрание на ……………………… 2002 г. и е подпечатан с официалния печат на Народното събрание.
ПРЕДСЕДАТЕЛ НА

НАРОДНОТО СЪБРАНИЕ:

 (Огнян Герджиков)
М  О  Т  И  В  И

към проекта на Закон за ратифициране на Договора за пласиране между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк, Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Брадърс Интернешънъл Лимитид, на Договора за фискално агентство между Република България и Джей Пи Морган Чейс Банк и други и на Договора за дилър мениджъри между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк, Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Брадърс Интернешънъл Лимитид
На 6 март 2002 г. на основание § 13 от Преходните и заключителните разпоредби на Закона за държавния бюджет на Република България за 2002 г. бяха подписани Договор за пласиране между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк, Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Брадърс Интернешънъл Лимитид, Договор за фискално агентство между Република България и Джей Пи Морган Чейс Банк и други и Договор за дилър мениджъри между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк, Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Брадърс Интернешънъл Лимитид.

Сключването на договорите ще даде възможност да бъдат извършени сделки за замяна на държавен дълг с цел неговото оптимизиране. Като резултат от това се очаква да бъде постигнато подобрение на следните съществени дългови параметри:

1. Намаляване на номиналната стойност на държавния дълг. Издадените в резултат на предоговарянето на задълженията към кредиторите от Лондонския клуб брейди облигации се търгуват на цени под тяхната номинална стойност. Ценните книжа, които ще бъдат емитирани в замяна на изкупените обратно брейди облигации, ще бъдат продавани по цени, близки до номинала. Разликата между цените в зависимост от резултатите на аукционите ще доведе до намаляване на номиналния размер на дълга.

2. Намаляване на дела на държавния дълг в щатски долари. Една част от новоемитирания дълг ще бъде деноминирана в евро, а изкупените обратно брейди облигации са деноминирани в щатски долари. Като цяло над 70 на сто от държавния дълг е деноминиран в щатски долари, което създава предпоставки за сериозни загуби за бюджета от движението на валутните курсове. Намаляването на дела на доларовия дълг за сметка на увеличаването на дълга в евро, към което е фиксиран левът, е положителен фактор от гледна точка на рисковата експозиция и е една от целите на управлението на дълга.

3. Намаляване на ценните книжа, чиито лихвени купони са обвързани с нарастването на брутния вътрешен продукт. Облигациите с отстъпка, които ще бъдат един от инструментите – предмет на обратно изкупуване, съдържат клауза, според която при нарастване на брутния вътрешен продукт на България над 125 на сто спрямо 1993 г. размерът на лихвените купони се увеличава. Намаляването на обема на облигациите с отстъпка ще доведе и до значително намаляване на допълнителните бъдещи лихвени плащания.

4. Намаляване на риска за бюджета от движението на лихвените купони. Облигациите, които ще бъдат емитирани в замяна на брейди книжата, ще бъдат с фиксирани лихвени купони. Настоящите нива на лихвите на международните пазари са рекордно ниски, но прогнозите са за рязко и трайно покачване до средните за последните 10 години стойности от около 6 на сто. Например сключваните в момента сделки реферират шестмесечен LIBOR за декември 2003 г. от 5 на сто и покачването му до 6 на сто впоследствие. Поради това моментът е подходящ за фиксиране на дългосрочни лихвени плащания при благоприятни за България параметри.

5. Удължаване на дюрацията на дълга. Дюрацията е показател, който измерва срока на дълга, като отчита не само последната дата на плащане, но и плащанията на главница преди окончателния падеж. Всъщност това е общоприет метод за измерване на реалния срок на дълга в зависимост от структурата на плащанията. В момента дюрацията на българските брейди облигации е между 4,2 и 5 години, а на новоемитираните книжа ще бъде около 7,2 до 7,7 години. Замяната на дълг на практика ще доведе до удължаване на срока (дюрацията) на плащанията с около 2,5 – 3 години.

6. Намаляване на сумите, необходими за обслужването на дълга. Като следствие от намаляването на номинала, фиксирането на лихвените купони на ниски нива и елиминирането на увеличението на лихвите с ръста на брутния вътрешен продукт се очаква да бъдат постигнати значителни спестявания от средства за амортизация и лихви по дълга през следващите 5 до 10 години. Това от своя страна е предпоставка за ускоряване на икономическия растеж.

Договорите подлежат на ратифициране от Народното събрание на основание чл. 85, ал. 1, т. 4, 5 и 8 от Конституцията на Република България.
МИНИСТЪР-ПРЕДСЕДАТЕЛ:

(Симеон Сакскобургготски)

