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Р Е Ш Е Н И Е   N 600 на МС

от 5 септември 2002 година

За предложение до Народното събрание за ратифициране на Договора за дилър мениджъри между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк., Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Смит Барни Инк.

М И Н И С Т Е Р С К И Я Т    С Ъ В Е Т

Р Е Ш И:

1. Одобрява Договора за дилър мениджъри между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк., Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Смит Барни Инк., подписан на 4 септември 2002 г. в София.

2. Предлага на Народното събрание да ратифицира със закон договора по т. 1.

МИНИСТЪР-ПРЕДСЕДАТЕЛ: /п/ Симеон Сакскобургготски

ЗА ГЛАВЕН СЕКРЕТАР НА

МИНИСТЕРСКИЯ СЪВЕТ:  /п/  Галина Маринска

Р Е П У Б Л И К А   Б Ъ Л Г А Р И Я

НАРОДНО СЪБРАНИЕ
Проект
З  А  К  О  Н

за ратифициране на Договора за дилър мениджъри между

Република България и Джей Пи Морган Секюритис 

Инк., Джей Пи Морган Юръп Лимитид и

Саломон Смит Барни Инк.

Член единствен. Ратифицира Договора за дилър мениджъри между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк., Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Смит Барни Инк.

Законът е приет от ХХХIХ Народно събрание на ……………………… 2002 г. и е подпечатан с официалния печат на Народното събрание.
ПРЕДСЕДАТЕЛ НА

НАРОДНОТО СЪБРАНИЕ:

 (Огнян Герджиков)
М  О  Т  И  В  И

към проекта на Закон за ратифициране на Договора за 

дилър мениджъри между Република България 

и Джей Пи Морган Секюритис 

Инк., Джей Пи Морган Юръп Лимитид и

Саломон Смит Барни Инк.

На 4 септември 2002 г. на основание § 13 от Преходните и заключителните разпоредби на Закона за държавния бюджет на Република България за 2002 г. беше подписан Договор за дилър мениджъри между Република България и Джей Пи Морган Секюритис Инк., Джей Пи Морган Юръп Лимитид и Саломон Смит Барни Инк.

Сключването на договора дава възможност да се извърши замяна на облигации по външния дълг в обращение (брейди облигации) с нови облигации. Предвижда се да се използва механизма на замяната, осъществена през април тази година, като за целта се емитира допълнително количество ценни книжа от вече съществуващи емисии. Като резултат от това се очаква да бъде постигнато съществено подобрение на следните дългови параметри:

1. Намаление на номиналната стойност на държавния дълг. Издадените в резултат на предоговарянето на задълженията към кредиторите от Лондонския клуб брейди облигации се търгуват на цени под тяхната номинална стойност. Ценните книжа, които ще бъдат емитирани в замяна на изкупените обратно брейди облигации, ще бъдат продавани по цени около номинала. Разликата между цените, в зависимост от резултатите на аукционите, ще доведе до намаление на номиналния размер на дълга.

2. Намаление на дела на дълга, чиито лихвени купони са обвързани с плаващи лихвени проценти. Брейди облигациите са инструменти, които изплащат лихва на базата на движението на международните лихви, а облигациите, с които ще бъдат заменени, ще бъдат с фиксирани лихвени купони. Новите ценни книжа ще носят значително по-нисък риск по отношение на резки изменения в лихвените проценти и сумите, необходими за обслужването им ще бъдат лесно прогнозируеми.

3. Намаление на ценните книжа, чиито лихвени купони са обвързани с нарастването на брутния вътрешен продукт. Облигациите с отстъпка, които ще бъдат един от инструментите, предмет на обратно изкупуване, съдържат клауза, според която при нарастване на брутния вътрешен продукт на България над 125 % спрямо 1993 г. размерът на лихвените купони се увеличава. Намаляването на обема на облигациите с отстъпка ще доведе и до значително намаление на допълнителните бъдещи лихвени плащания.

4. Удължаване на среднопретеглената срочност (дюрация) на дълга. Дюрацията е общоприет метод за измерване на реалния срок на дълг в зависимост от структурата на плащанията. Като резултат от провеждането на операцията среднопретегленият срок на заменения дълг ще се удължи с около 2,9 години.

5. Намаляване на сумите, необходими за обслужването на дълга. Като следствие от намаляването на номинала, фиксирането на лихвените купони на ниски нива и елиминирането на увеличението на лихвите с ръста на брутния вътрешен продукт се очаква да бъдат постигнати значителни спестявания от средства за амортизация и лихви по дълга през следващите 5 до 10 години. Това от своя страна създава предпоставки за ускоряване на икономическия растеж и за подобряване на платежния баланс на страната.

Въз основа на изложеното Министерският съвет предлага на Народното събрание да разгледа и приеме предложения законопроект.
МИНИСТЪР-ПРЕДСЕДАТЕЛ:

 (Симеон Сакскобургготски)
мб-КМ
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