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Р Е П У Б Л И К А   Б Ъ Л Г А Р И Я

М И Н И С Т Е Р С К И   С Ъ В Е Т

Препис

Р Е Ш Е Н И Е   N 627

от   5 септември   2003 година

ЗА предложение до Народното събрание за ратифициране на Базовото споразумение на Международната асоциация за суапове и деривативи между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие, Дефинициите "Издание 2000" и Приложението, представляващи неразделна част от него, и на Споразумението между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие за изменение на някои заемни споразумения между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие

/Ратификация на базовото споразумение – 

Указ N 444 от 2003 г.,обн., ДВ, бр. 91 от 2003 г.;

 ратификация на Споразумението – 

Указ N 446 от 2003 г., обн., ДВ, бр. 91 от 2003 г./

М И Н И С Т Е Р С К И Я Т    С Ъ В Е Т

Р Е Ш И:

1. Одобрява Базовото споразумение на Международната асоциация за суапове и деривативи между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие, Дефинициите "Издание 2000" и Приложението, представляващи неразделна част от него, подписано на 29 юни 2003 г.

2. Одобрява Споразумението между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие за изменение на някои заемни споразумения между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие, подписано на 29 юли 2003 г.

3. Предлага на Народното събрание на основание чл. 85, ал. 1, 
т. 4 и 5 от Конституцията на Република България да ратифицира със закон споразумението по т. 1.

4. Предлага на Народното събрание на основание чл. 85, ал. 1, 
т. 8 от Конституцията на Република България да ратифицира със закон споразумението по т. 2.

МИНИСТЪР-ПРЕДСЕДАТЕЛ: /п/ Симеон Сакскобургготски

ЗА ГЛАВЕН СЕКРЕТАР НА

МИНИСТЕРСКИЯ СЪВЕТ:  /п/  Галина Маринска

Р Е П У Б Л И К А   Б Ъ Л Г А Р И Я

НАРОДНО СЪБРАНИЕ
Проект
З  А  К  О  Н

за ратифициране на Базовото споразумение на Международната асоциация за суапове и деривативи между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие, Дефинициите "Издание 2000" и Приложението, представляващи неразделна част от него

Член единствен. Ратифицира Базовото споразумение на Международната асоциация за суапове и деривативи между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие, Дефинициите "Издание 2000" и Приложението, представляващи неразделна част от него.

Законът е приет от ХХХIХ Народно събрание на ……………………… 2003 г. и е подпечатан с официалния печат на Народното събрание.
ПРЕДСЕДАТЕЛ НА

НАРОДНОТО СЪБРАНИЕ:

 (Огнян Герджиков)

Р Е П У Б Л И К А   Б Ъ Л Г А Р И Я

НАРОДНО СЪБРАНИЕ
Проект
З  А  К  О  Н

за ратифициране на Споразумението между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие за изменение на някои заемни споразумения между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие

Член единствен. Ратифицира Споразумението между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие за изменение на някои заемни споразумения между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие.

Законът е приет от ХХХIХ Народно събрание на ……………………… 2003 г. и е подпечатан с официалния печат на Народното събрание.
ПРЕДСЕДАТЕЛ НА

НАРОДНОТО СЪБРАНИЕ:

 (Огнян Герджиков)

М  О  Т  И  В  И

към проекта на Закон за ратифициране на Базовото споразумение на Международната асоциация за суапове и деривативи между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие, Дефинициите "Издание 2000" и Приложението, представляващи неразделна част от него

Законопроектът се отнася до ратифициране на Базовото споразумение на Международната асоциация за суапове и деривативи между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие, Дефинициите “Издание 2000” и Приложението, представляващи неразделна част от него, подписано на 29 юли 2003 г.

Споразумението е свързано със създаването на основа за реализиране и използване на предлагани от страна на Международната банка за възстановяване и развитие (МБВР) финансови продукти, позволяващи извършване на суапови и деривативни транзакции върху отпуснати на Република България заеми от МБВР. Условие за използването на тези продукти е оформянето на договорна база между двете страни, която да прецизира параметрите и общите условия за осъществяване на взаимоотношения от този тип. 

Визираното по-горе Базово споразумение и представляващите част от него Приложение и Дефиниции са разработени въз основа на  стандартни документи на Международната асоциация за суапове и деривативи. 

Международната асоциация за суапове и деривативи (МАСД), наричана по-рано Международна асоциация на суап-дилърите, е създадена през май 1985 г. от представители на различни международни инвестиционни и търговски банки, компании и други стопански субекти, участващи пряко или косвено на пазара на деривативи.

Базовото споразумение на МАСД представлява стандартизиран договор за сключване на суапове и деривативи. В него се определят общите условия, на които се подчиняват двете страни по договора, и той може да се използва при сключване на сделки, като лихвени суапове, валутни суапове, деривативи върху стоки или върху ценни книжа и др. 

Предимството от използването на стандартизирания договор на МАСД е, че той има широко приложение в практиката и затова позволява на страните, които желаят да сключват деривативни сделки, да се договорят много по-бързо и лесно по условията на техните сделки, отколкото ако те самите разработват договор. Така например:

· условията на стандартизирания договор на МАСД са добре познати на участниците на пазара на деривативи;

· времето и разходите по договарянето на споразумението се съкращават значително; 

· условията на договора са изпитани в практиката и са доказали, че работят;

· веднъж подписали стандартизирания договор на МАСД, страните имат възможност да сключват сделки при благоприятни пазарни условия, когато пожелаят, при съблюдаване на вече съгласуваните общи условия.

Споразумението на базата на стандартизирания договор на МАСД се състои от следните документи:

1. Базово споразумение (Master Agreement);

2. Приложение (Schedule);

3. Потвърждения (Confirmations), и

4. Брошура с дефиниции (Definitions)

Базовото споразумение съдържа основните клаузи на договора между страните, като например клаузите, уреждащи разплащанията между страните; събитията, при които се счита, че има неизпълнение по договора; декларации на страните и събитията, при които договорът се прекратява.

Приложението към Базовото споразумение се използва за прецизиране, изменяне или отменяне на някои от разпоредбите на Базовото споразумение. Приложението е неразделна част от Базовото споразумение и има предимство пред онези негови разпоредби, които му противоречат. Приложението дава възможност на страните да предвидят прилагането или съответно неприложимостта на някои от разпоредбите на Базовото споразумение.

Потвържденията съдържат икономическите условия на всяка отделна деривативна сделка между страните, към която се прилага Базовото споразумение. По Базовото споразумение могат да бъдат сключвани отделни сделки посредством подписването на същия брой Потвърждения.

Международната асоциация за суапове и деривативи публикува различни брошури с Дефиниции. Предвид характера на предвижданите с Базовото споразумение сделки - валутни или лихвени суапове - приложимите спрямо предложеното на Вашето внимание Базово споразумение между Република България и МБВР дефиниции са Дефинициите от 2000 г.

Бъдещото прилагане на Базовото споразумение и на съпътстващите го документи за извършване на  транзакции върху неиздължения към МБВР заемен портфейл на Република България по вече договорените държавни заеми от МБВР е свързано и с ратифицирането на сключеното на 29 юли 2003 г. Споразумение за изменение на някои заемни споразумения между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие, внесено за ратифициране от Народното събрание наред с Базовото споразумение. 

Сключването на Споразумението за изменение е предпоставка за бъдещото прилагане на Базовото споразумение и на съпътстващите го документи за извършване на  транзакции върху целия неиздължен към МБВР заемен портфейл на Република България по вече договорените държавни заеми от МБВР. 

Влизането в сила на двете споразумения ще позволи извършването на конкретни сделки за осъществяване на суапови или деривативни транзакции по един или друг от сключените до момента заеми, конкретните финансови условия, по които ще се уточняват и оформят с Потвърждения, съгласно постигнатите базови договорености. 

Към настоящия момент заемите, отпуснати от МБВР на Република България, са предимно в евро и при плаващи лихвени проценти. Сключването на Базовото споразумение и на Споразумението за изменение ще даде възможност чрез използването на предлаганите от МБВР финансови продукти да бъдат извършени операции за оптимизиране на валутната и лихвената структура на дълга към МБВР. Предвиждат се основно суапове на остатъчни доларови експозиции в евро и евентуално на плаващи с фиксирани лихвени проценти при благоприятни пазарни условия. Това ще допринесе за намаляване на риска от движението на валутните курсове и лихвените проценти на международните пазари, ще подобри лихвената и валутната структура на държавния дълг и ще оптимизира планирането и изпълнението на държавния бюджет в тази му част.

Предвид характера на поетите и потенциалните ангажименти Базовото споразумение, Дефинициите “Издание 2000” и Приложението, представляващи част от него, подлежат на ратифициране от Народното събрание на основание чл. 85, ал. 1, т. 4 и 5 от Конституцията на Република България. 

МИНИСТЪР-ПРЕДСЕДАТЕЛ:

 (Симеон Сакскобургготски)

М О Т И В И

към проекта на Закон за ратифициране на Споразумението между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие за изменение на някои заемни споразумения между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие

Законопроектът е свързан с ратифицирането на Споразумението между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие за изменение на някои заемни споразумения между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие, подписано на 29 юли 2003 г.

Споразумението е част от договореностите във връзка със сключването на Базовото споразумение на Международната асоциация за суапове и деривативи между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие, подписано на 29 юли 2003 г. Тези договорености имат за цел създаването на основа за реализиране и използване на предлагани от страна на Международната банка за възстановяване и развитие (МБВР) финансови продукти, позволяващи извършване на суапови и деривативни транзакции върху отпуснати от МБВР заеми. Условие за използването на тези продукти е оформянето на договорна база между двете страни, която да прецизира параметрите и общите условия за осъществяване на взаимоотношения от този тип. 

Споразумението между Република България и МБВР за изменение на някои заемни споразумения между двете страни (Споразумението за изменение), визира изменения в приложимите Общи условия на МБВР, съставляващи неразделна част от сключените до момента заемни споразумения между Република България и МБВР.

Тези промени са свързани с разширяване на обхвата и приложното поле на Общите условия предвид възникването на нов тип договорености между страните, произтичащи от сключването между тях на Базовото споразумение за извършване на суапове и деривативи. В този смисъл се налагат промени в раздел 1.01 от сключените към момента заемни споразумения между двете страни, който раздел визира инкорпорирането на Общите условия на МБВР във всяко от тези споразумения. 

Сключването на Споразумението за изменение е предпоставка за бъдещото прилагане на Базовото споразумение и на съпътстващите го документи за извършване на  транзакции върху целия неиздължен към МБВР заемен портфейл на Република България по вече договорените държавни заеми от МБВР. 

Предвид характера на Споразумението за изменение между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие последното  следва да се разглежда съвместно с визираното по-горе Базово споразумение между Република България и Международната банка за възстановяване и развитие (МБВР), Дефинициите “Издание 2000” и Приложението, представляващи част от него, внесени едновременно за  ратифициране от Народното събрание. 

Влизането в сила на двете споразумения ще позволи извършването на конкретни сделки за осъществяване на суапови или деривативни транзакция по отпуснатите до момента на Република България заеми от МБВР. 

Към настоящия момент заемите, отпуснати от МБВР на Република България, са предимно в евро и при плаващи лихвени проценти. Сключването на Базовото споразумение и на Споразумението за изменение ще даде възможност чрез използването на предлаганите от МБВР финансови продукти да бъдат извършени операции за оптимизиране на валутната и лихвената структура на дълга към МБВР. Предвиждат се основно суапове на остатъчни доларови експозиции в евро и евентуално на плаващи с фиксирани лихвени проценти при благоприятни пазарни условия. Това ще допринесе за намаляване на риска от движението на валутните курсове и лихвените проценти на международните пазари, ще подобри лихвената и валутната структура на държавния дълг и ще оптимизира планирането и изпълнението на държавния бюджет в тази му част.

Споразумението за изменение на някои заемни споразумения между Република България и МБВР подлежи на ратифициране от Народното събрание на основание чл. 85, ал. 1, т. 8 от Конституцията на Република България.  

МИНИСТЪР-ПРЕДСЕДАТЕЛ:

 (Симеон Сакскобургготски) 


